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1. Analise e Selegao de Ativos

Nosso processo de selegédo de ativos € baseado na analise de retorno e de risco apropriados. Apods serem identificadas,
todas as oportunidades de investimento sao discutidas pelos comités responsaveis, como sera explicitado adiante. Temos
7 grandes grupos de ativos que tem metodologias de analise e monitoramento distintas, sendo esses:

1. Ativos de Participagdes — Diretrizes para alocagao através dos FIP (Fundos de Investimentos em Participagdes).

2. Ativos de Direitos Creditdrios — Diretrizes para alocagdo através dos FIDC (Fundos de Investimentos em Direitos
Creditoérios)

3. Ativos Imobilidrios — Diretrizes para alocagao através dos FIl (Fundos de Investimentos Imobiliarios) ou FIP de
desenvolvimento imobiliario.

4. Renda Variavel — Diretrizes para alocagao em renda variavel.

5. Renda Fixa — Diretrizes para alocagao em renda fixa, exceto crédito privado, tratados de forma independente.

6. Credito Privado — No caso de ativos de renda fixa iliquidos, ou através de estruturagao de crédito especifica.

7. Investimento Exterior — Diretrizes para alocagao em moeda estrangeira.

1.1. Processo de fundos estruturados

O Relatdrio de Analise de Investimentos — RAI € o documento de analise interno que € condigdo necessaria para a
alocagao em FIPs, FIAGROs e FIl. Nao obstante a inclusao de critérios especificos para cada tipo de fundo estruturado, a
estrutura minima do RAI deve conter:

1. Descricao e Modelo de Negdcio da Investida, incluindo produtos, servigos e principais clientes.

2. Estrutura da Operacao, incluindo a forma de investimento e justificativa para determinado formato.

3. Instrumentos contratuais utilizados.

4. Garantias Envolvidas, quando aplicavel.

5. Analise dos potenciais riscos envolvidos, incluindo as suas materialidades.

6. Avaliagcao Econémico-Financeira.

7. Conclusao sobre a operagéo.

1.2. Processo de fundos financeiros

O processo de selegado de ativos mobiliarios, imobiliarios e de crédito dar-se-a inicialmente pela analise de conjuntura
macroecondmica domeéstica e internacional, que balizaréo as premissas a serem adotadas. No caso de ativos de renda
fixa, serdo observadas as curvas de juros e comportamento dos indicadores sensiveis 2 mesma. Em relagao aos ativos de
renda variavel e crédito para emissores inseridos dentro de determinados setores, serdo aprofundados os estudos sobre
os setores da economia em que haja beneficios mediante o cenario macroeconémico tragado. Os setores favorecidos pela
conjuntura domeéstica balizardo a escolha das empresas a serem selecionadas.

Cenarios Macroeconémicos

O comité de investimentos é responsavel pela andlise de estudos e pesquisas, incluindo projegdes e definicdo de
premissas macroecondmicas, através do acompanhamento dos principais indicadores internacionais e domeésticos. As
analises serdo efetuadas através da interpretagdo colegiada sobre a conjuntura econémica e pela analise dos principais
jornais, revistas e informacgdes de instituicdes financeiras, mediante a adogao de premissas macroecondmicas através da
observacgao dos cenarios externos e internos e seus indicadores, conforme abaixo.
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Indicadores (Cenario Interno e Externo)

e Acodes — Analise de curto e meédio prazo da evolugao dos pregos das agdes no mercado domestico e internacional.
¢ Juros e Inflagdo — Analise de curto e médio prazo da curva de juros brasileira, do comportamento dos indices de
inflacado, da perspectiva de atuagao do Banco Central via politica monetaria, da evolugéo fiscal e contas publicas do

governo.

e Cambio - atuagdo do Banco Central via mercado futuro, spot, swaps e outras modalidades; fluxo de capitais
externos, exposigao cambial dos agentes financeiros, contratos em aberto, oscilagdes das moedas internacionais.
¢ Atividade Econdmica - acompanhamento do Boletim Focus divulgado semanalmente pelo Banco Central, analise
via dtica da demanda (consumo das familias, gastos do governo, investimentos, exportagdes — importagdes), PIB
mundial e principais paises, projegdes de juros, inflagédo das principais economias do mundo.
¢ Percepcao Politica — acompanhamento da politica doméstica e a sua interferéncia nos quadros de estimulos fiscais
e monetarios, doméstica e internacionalmente.
¢ Indicadores de Riscos - taxa de juros (Libor, Fed Funds, juro chinés, ofertas monetarias), CDS (Credit Default
Security), inflagéo, contas externas, alavancagem do sistema financeiro, contas publicas.

1.3. Comités Internos

Tomamos as decisdes através dos Comités de Gestdo, assegurando um processo decisorio colegiado e transparente,
com objetivos e responsabilidades bem formuladas.

A instituicdo de comités visa assegurar maior eficiéncia a gestao das carteiras de investimento, sempre com objetivo de
buscar um balango adequado de risco e retorno para o cliente, sempre preservando o capital.

e Comité de Riscos e Controles Internos - Responsavel pelo cumprimento das normas, politicas e regulamentagdes
em vigor, bem como pela definigao de limites Politica de Investimentos v.3.0.0 ativos e passivos na gestao das
carteiras. E um comité independente que visa assegurar o cumprimento de todos os aspectos legais e um balango
adequado de risco e retorno para as carteiras.

¢ Comité de Investimentos — Comité de investimentos, com mandato para a andlise e interpretagao de projecao de
cenarios econdmicos, politicos, setoriais, de empresas para alocagao nas carteiras de valores mobiliarios da gestora.
Serve de balizador para as tomadas de decisao de alocagao.

Os membros do Comité de Investimentos e Riscos deverao assinar termo de posse especifico.
Organizacio dos Comités

Comités Lo N . Periodicidade de
. Composicao Alcadas Deliberacoes .
Executivos reunioes
e . . . As reunides ordinarias
Comité de No minimo 1 diretor de O comité é independente e .
. . . Reporta ao Conselho . ocorrem trimestralmente
riscos e riscos e controles internos, . _ possui poder de veto nas .
de Administragao L . ou extraordinariamen te
controles com mandato de 3 anos, Lo decisdes deliberadas pelo i
. e/ou Acionistas. A . . me periodo menor, caso
internos podendo ser renovado. comité de investimentos. .
necessario.
No minimo 3 membros, O comité é independente e | As reunides ordinarias
Comité de sendo 1diretor de Reporta ao Comité |possui poder de veto sobre as|ocorrem trimestralmente
i

investimentos

investimentos, com
mandato de 3 anos,
podendo ser renovado.

de Riscos e
Controles Internos.

operagoes analisadas pelas
areas de originagao e/ou
estruturagao.

ou extraordinariamen te
me periodo menor, caso
necessario.
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2. Ativos de participacoes

Os ativos de participagdes possuem 2 (dois) roteiros contendo: i) Roteiro Minimo de Viabilidade e Investimento (RMVI), ii) e
0 Roteiro Minimo de Acompanhamento e Desinvestimento (RMAD), nos termos mediante as cldusulas e disposigdes que
seguem.

2.1. Roteiro Minimo de Viabilidade e Investimento (RMVI)

1. Principios de Elegibilidade e Alocagao:
a. Alinhamento com a Tese de Investimento: Fundamentagao sobre a histéria da empresa-alvo do investimento e
sua aderéncia a politica de investimentos do fundo;
b. Setor: Identificar o setor, suas métricas de evolugéo e o potencial de crescimento do mercado;
c. Modelo de Negdcio: Identificar se o modelo é escalavel, inovador e sustentavel a longo prazo;
d. Estagio de desenvolvimento: Identificar qual estagio, dentro do ciclo de crescimento, a empresa encontra-se;
e. Lideranca: Identificar o perfil, as experiéncias e habilidades dos lideres ou fundadores.

2. Analise Detalhada do Ativo:

a. Plano de Negdcios: Apresentar o Plano de Negdcios, contendo os objetivos do investimento, a visdo de longo
prazo e a estratégia de crescimento.

b. Produto/Servigo: Fundamentar a diferenciagédo competitiva e o potencial de inovagéo do produto ou servigo
ofertado;

c. Mercado: Demonstrar como a concorréncia, a segmentagao do mercado e o tamanho da oportunidade
impacta nos resultados do investimento proposto;

d. Modelo de Monetizag&o: Avaliar a estratégia de geragao de receita e a previsibilidade das fontes de renda;

e. Metas Financeiras: Projetar as métricas financeiras (Faturamento, Margens, TIR, etc) e indicadores-chave de
desempenho (KPlIs).

f. Tragao: Indicar a taxa de crescimento, o nimero de usuarios, a retengao de clientes e outros indicadores de

sucesso;
g. Propriedade Intelectual: Exibir as formas de protegao dos ativos intelectuais das investidas.

3. Due Diligence

a.Legal e Societaria: Verificar, exibir e guardar os documentos de constituicédo e alteragao societaria da empresa,
contratos, propriedade intelectual e questdes regulatorias, bem como certiddes negativas fiscais, administrativas e
judiciais dos seus principais socios e administradores.

b. Financeira: Verificar, exibir e guardar as pegas contabeis da empresa-alvo do investimento, ndo se limitando,
mas no minimo, o seu balango patrimonial, demonstragao de resultado de exercicio, demonstragdes do fluxo de caixa,
historico de investimentos e dividas por um prazo minimo de cinco anos, ou menos, caso a empresa nao tenha cinco anos
desde a sua fundagao.

i. Demonstrativos Contabeis: demonstragdes financeiras auditadas, anualmente, por auditor independente
autorizado pela Comissao deValores Mobiliarios e/ou Banco Central do Brasil, exceto no caso de investidas classificadas
como “Capital Semente”, conforme o Art. 14 do Anexo IV da RCVM n° 175/22, dentre outras caracteristicas, aquelas que
possuam receita bruta anual de até R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), apurada no exercicio social encerrado em
ano anterior ao primeiro aporte.

c. Técnica: Verificar, exibir e guardar o estudo da tecnologia, da infraestrutura e dos processos técnicos da
empresa-alvo do investimento.

d. Comercial: Verificar, exibir e guardar os documentos chaves a respeito dos contratos firmados B2B e B2B, além
dos planos de marketing, estratégia de vendas e canais de distribuicao.
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4. Ativos de riscos

a. Riscos de Mercado: Identificar e avaliar as flutuagdes na demanda, mudangas nas preferéncias dos
consumidores e entrada de novos concorrentes;

b. Riscos Tecnoldgicos: Identificar e avaliar as dificuldades em desenvolver ou escalar a tecnologia, obsolescéncia
tecnologica;

c. Riscos Operacionais: Identificar e avaliar os problemas na cadeia de suprimentos, falhas de sistemas, riscos de
seguranga.

d. Riscos Financeiros: Identificar e avaliar as dificuldades em obter financiamento, volatilidade nos custos,
descontrole dos gastos.

e. Riscos Financeiros: Identificar e avaliar os riscos que a empresa-alvo do investimento esta exposta em relagao
as transagodes financeiras e operagdes de investimento/desinvestimento.

5. Negociacéo e Estruturacao do Investimento

a. Termos do Investimento: Definir métrica de avaliagdo da empresa-alvo, o valor proposto do investimento, a
participagao acionaria, os direitos dos investidores e as clausulas de protegao.

b. Participagao no Processo Decisorio: Definir formato, de acordo com o Artigo 6° da RCVM n° 175/22, o Fundo
e/ou a sua Classe de cotas deverao ingressar no processo decisorio da Investida através de:

i. detencao de agdes que integrem o respectivo bloco de controle;

ii. celebragao de acordo de acionistas; ou

iii. celebragao de qualquer contrato, acordo, negocio juridico ou a adogao de outro procedimento que
assegure efetiva influéncia na definicao de sua politica estratégica e na sua gestao, inclusive por meio da indicagao de
membros do conselho de administragao.

c. Estrutura Juridica da Operagao: Definir os instrumentos legais, tramites juridicos e as garantias para a
consecugao do hegocio;

d. Governanga Corporativa: Definicdo dos mecanismos de governanga de acordo com o tipo de investida,
conforme estabelecido nos Art. 13 e 8 do Anexo IV da RCVM n° 175/22, sendo dispensadas totalmente para empresas tipo
Capital Semente (CS) e dispensadas parcialmente para as Empresas Emergentes (EE), mas obrigatorias para as demais
investidas através de:

i. proibicéo de emissao de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em circulagéo, exceto para CS e
EE; ii. estabelecimento de um mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo o conselho de administragao,
quando existente, exceto para CS e EE;

iii. disponibilizagao para os acionistas de contratos com partes relacionadas, acordos de acionistas e
programas de opgdes de aquisigéo de agdes ou de outros titulos ou valores mobiliarios de emissdo da companhia, exceto
para CS; iv.adesao a camara de arbitragem para resolugao de conflitos societarios, exceto para CS e EE; e

V. ho caso de obtengao de registro de companhia aberta na categoria A obrigar-se, perante a classe
investidora, a aderir a segmento especial de entidade administradora de mercado organizado que assegure, ho minimo,
praticas diferenciadas de governanga corporativa previstas acima, exceto para CS;

2.2. Roteiro Minimo de Acompanhamento e Desinvestimento (RMAD)

1. O processo de monitoramento

a. Participagao Ativa: A gestora devera definir conjuntamente com a Consultoria Técnica as estratégias de gestao
e influéncia nas investidas, a fim de acompanhar o desempenho do negdcio e discutir as estratégias de crescimento. Em
situagoes especificas, indicara membros de sua diretoria e/ou conselheiros.

b. Avaliagdo periddica de evolugédo: A gestora analisa periodicamente os resultados financeiros das empresas
investidas, a fim de avaliar o desempenho do investimento, podendo ou ndo ser constituido os planos de contingéncia.

c. Alteragdes Relevantes: Monitorar alteragdes relevantes no plano de negdcios (business plan) e/ou Lideranga
e/ou Mercado.

d. Fatos Relevantes: Qualquer fato relevante deve ser comunicado em até 5 dias Uteis.
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2. Due Diligence.
a. Legal e Societaria: Verificar a constituicdo da empresa, contratos, propriedade intelectual e questdes
regulatdrias, bem como certiddes negativas administrativas e judiciais dos seus principais socios e administradores.
b. Financeira: Analise as demonstragdes financeiras, fluxo de caixa, historico de investimentos e dividas.

i. Demonstrativos Contabeis: demonstragdes financeiras auditadas, anualmente, por auditor independente
autorizado pela Comissao de Valores Mobiliarios e/ou Banco Central do Brasil, exceto no caso de investidas classificadas
como “Capital Semente”, conforme o Art. 14 do Anexo IV da RCVM n° 175/22, dentre outras caracteristicas, aquelas que
possuam receita bruta anual de até R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), apurada no exercicio social encerrado em
ano anterior ao primeiro aporte.

ii. Numero de colaboradores e/ou socios atual:

c. Societario:

i. Alteragdes na composigao do capital social (livro de acionistas).

ii. Alteragdes da composigao dos conselhos de administragao, fiscal e diretoria.

ii. Copias das atas das reunides de Conselho de Administragao:

iv. Copias das atas da Assembleia Geral Extraordinaria (AGE) e/ou Assembleia Geral Ordinaria (AGO) e/ou
Reunido de Saocios.

d. Técnica: Avalie a tecnologia, a infraestrutura e os processos das investidas.
e. Comercial: Verifique a estratégia de vendas, marketing e canais de distribuicao.

3. Desinvestimento

a. Saida do Investimento: Mapear as estratégias de saida, como uma venda para outra empresa, um investidor
estratégico ou uma oferta publica inicial (IPO).

b. Plano de Contingéncia: Usado para o caso de perdas financeiras realizadas ou projetadas em suas investidas,
decorrentes de um processo de mudanga significativa na estratégia da empresa e/ou eventos inesperados, como uma
crise econdmica e/ou mudangas mercadoldgicas, tecnologicas ou regulatérias. O plano de contingéncia deve definir as
agoes que o fundo deve tomar em caso de eventos inesperados.

3. Ativos de Direitos Creditorios

3.1. Politica de Concessao de Crédito

1. Objetivo - Estabelece os processos a serem seguidos pela Gestora e/ou Consultoria Contratada para a analise e
originagao dos direitos creditorios, e consequente financiamento ao Cedente, os seus clientes, bem como estabelecer
procedimentos para elegibilidade e aprovagéao.

2. Aplicagao - O Consultor Especializado devera analisar todos os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo
de acordo com os critérios e procedimentos a seguir estabelecidos.

3. Originagao - Os agentes credenciados pela Gestora e pelo Consultor Especializado identificardao Cedentes com
carteira disponivel para venda e fardo uma primeira triagem da qualidade dos mesmos, mediante a analise da
documentagdo abaixo:

a. Qualificagdo da empresa e dos soécios;

b. Contrato Social Consolidado;

c. Dados de faturamento, endividamento, balango e balancete, assinados pela empresa e por seu contador;
d. .LR.P.F. dos socios;

e. l.R.P.J. da empresa;

f. Dados relevantes, objeto de explicagdes pela empresa.
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4. Limites de crédito - Os limites de crédito deverao ser expressos em moeda corrente nacional e estardo sujeitos a
revisdes a qualquer tempo, em caso de ocorréncia de fato relevante relacionado ao Cedente e/ou aos seus clientes.

5. Analise de crédito - O limite de crédito sera concedido a cada cliente a partir da analise de ficha cadastral e das
documentacdes obtidas em consultas de mercado realizadas, utilizando-se dos seguintes recursos, conforme o caso:

a. Consulta na Serasa da empresa e dos seus socios;

b. Informagdes comerciais da empresa junto a concorréncia e fornecedores;

c. Consulta a bancos de dados publicos (SEFAZ, etc...);

d. Empresa em operagao ha no minimo 6 meses;

e. Revalidagao cadastral a cada 1ano.;

f. Visitas periodicas aos clientes, com elaboragéo de relatorio das visitas.

6. Avaliagao de risco de crédito - A analise do risco de crédito para a definicdo dos limites devera considerar os
seguintes critérios de avaliagao:

a. Histdrico interno e externo dos devedores e Cedente.

b. Informagdes de bureaus de crédito, tais como SERASA e/ou BOA VISTA.

c. Existéncia ou ndo de protestos ou cheques sem fundo ou protestos realizados nos ultimos 06 (seis) meses, em
valor que no entendimento do Comité de Crédito possa afetar de modo adverso relevante a capacidade de pagamento do
Devedor em questao ou o Direito de Crédito;

d. Existéncia ou ndo de execugdes judiciais ou pedidos de faléncia contra o Devedor e/ou o Cedente.

e. Informacgdes fornecidas por fornecedores;

f. Informacgdes fornecidas por bancos e demonstragdes financeiras;

g. Checagem do lastro do recebivel por amostragem de até 100% por telefonema gravado e/ou e-mail
certificado/rastreavel.

7. Monitoramento das atividades e condigdes financeiras do cedente - O Consultor Especializado deve monitorar
continuamente o Cedente e os Sacados, seu nivel de atividade e suas condi¢cdes por meio de mecanismos que permitam
identificar sinais de alteracéo do nivel de risco dos Direitos Creditorios, com vistas a permitir

(i) a tomada de agbdes preventivas em relagéo ao Cedente, e

(i) permitir melhor avaliagéo e precificagdo de novas operagdes com Cedentes;

(iii) caso aplicavel antecipar o processo de cobranga e recuperacgdo dos recursos relativos aos Direitos
Creditorios.
Caso identificados dados ou situagdes que possam ter efeito adverso relevante sobre os Direitos Creditorios cedidos ou
ofertados ao Fundo por um determinado Cedente, a Consultora devera, tdo logo seja possivel, informar o Comité de
Crédito, o qual devera avaliar e determinar as medidas a serem tomadas. Dentre as ferramentas a serem utilizadas no
monitoramento, podem-se citar de modo nao exaustivo:

(i) acompanhamento de indices de prazo meédio, liquidez, devolugdes de mercadorias, capacidade de
pagamento e atividade do Cedente e dos Sacados;

(i) acompanhamento diario da evolugdo de ocorréncias restritivas;

(iii) acompanhamento da praga de pagamentos das liquidagoes;

(iv) acompanhamento do nivel de atividade econdmica dos principais setores aos quais se referem os Direitos
Creditorios; e

(v) acompanhamento da sazonalidade dos setores dos Cedentes e Sacados e evolugdo do nivel de atividade
destes em relagdo ao Mercado.

8. Suspensdo ou bloqueio de crédito - O limite de crédito concedido a um determinado cliente devera ser
imediatamente suspenso caso se verifique a existéncia de:

a. titulo em atraso nao recomprado em prazo superior a até 30 dias exceto em novas operagoes feitas para
possibilitar a recompra dos titulos inadimplidos;

b. encargos financeiros pendentes acima de 6 meses;

c. inatividade igual ou superior a 6 meses.

d. qualquer outra razdo considerada relevante pelo Comité de Crédito.

9. Reabilitacao de crédito - A reabilitagdo de crédito estara condicionada a realizagdo de novo processo de analise do
cliente.
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3.2. Politica de Cobrancga

Seréo adotados os seguintes procedimentos de cobranga dos Direitos de Crédito pela Gestora e/ou Consultoria
Contratada:

1. Apos 2 (dois) dias da assinatura do Termo de Cessao sera enviado aos respectivos Devedores dos Direitos de

Credito:

a. o boleto de cobranga para liquidagao dos Direitos de Credito; e

b. conforme o caso, notificagdo aos respectivos Devedores da cessao dos Direitos de Crédito ao Fundo, em
atendimento ao Artigo 290 do Caodigo Civil.

2. Em se tratando de Direitos de Crédito cedidos ao Fundo de valores acima de R$ 5.000,00 (cinco mil reais), a
notificagéo descrita no item 1, alinea (1.2), acima, sera realizada, por amostragem, através de um ou mais dos
procedimentos abaixo:

a. Carta Registrada com aviso de recebimento;
b. E-mail Certificado/Rastreavel;
c. Telefonema gravado.

3. Para assegurar a qualidade dos Direitos Creditérios adquiridos, bem como para aumentar a eficacia da cobranga,
havera contato com os devedores, em percentual de amostragem vinculado ao risco de cada Cedente, para verificagao e
recebimento da mercadoria ou dos servigos que deram origem aos Direitos Creditorios adquiridos, assim como do boleto
de cobranca. Esse procedimento se dara em até 10 dias da data da aquisigdo dos Direitos Creditorios.

Direitos Creditdrios a serem Pagos por Meio de Transferéncia para Conta de Recebimento de Titularidade do Cedente

4. Em se tratando de Direitos Creditorios a serem pagos pelo Sacado por meio de depdsito, Transferéncia Eletronica
Disponivel, ou outra forma de transferéncia financeira autorizada pelo Banco Central, diretamente para Conta de
Recebimento de titularidade do Cedente, controlada pelo Custodiante, a Consultora devera, previamente a realizagao da
aquisigao dos Direitos Creditorios, se necessario, obter trava de domicilio bancario formal por escrito, na qual a Devedora
dos Direitos Creditorios aceite realizar os pagamentos dos Direitos Creditorios Unica e exclusivamente por meio de
transferéncia para a Conta de Recebimento em questo. E vedada a realizagdo de operacdo de aquisicao de Direitos
Creditorios que contemple o pagamento pelo Sacado em conta-corrente bancaria de titularidade do Cedente que nao se
caracterize como uma Conta de Recebimento.

Providéncias de Cobranca Posteriores ao Vencimento dos Direitos Creditdrios

5. Procedimento:

a. Constatada a inadimpléncia do recebivel adquirido, o Agente de Cobranga tera o prazo de até 03 (trés) dias
para contatar o devedor solicitando a regularizagao do deébito, avisando-o do envio do recebivel ao cartério de protestos,
bem como aos registros de pendéncias financeiras.

b. Caso sejam constatadas quaisquer divergéncias durante todo o processo de acompanhamento e cobranga dos
Direitos de Crédito, podera ser concedida prorrogagao, desconto ou parcelamento dos valores dos Direitos Creditorios, ou
alternativas eficazes para efetivar o recebimento extrajudicial dos valores referentes aos Direitos Creditorios.

c. As prorrogacgdes poderéo ser feitas respeitando-se o prazo maximo de 30 (trinta) dias e poderdo ser concedidas
até no maximo de 2 (duas) vezes, se concedidas inicialmente em prazo inferior ao prazo maximo aqui previsto.

d. Caso o recebivel tenha sido protestado sera desencadeado o processo inicial de cobranga administrativa do
sacado e do cedente por um periodo de até 30 (trinta) dias, sendo ineficaz, seguirdo os procedimentos judiciais de
cobranga do sacado ou do cedente e seus garantidores, conforme o caso.

3.3. Procedimentos de Verificacao do Lastro

Pela populacgéo - A Gestora e/ou Consultoria Contratada é responsavel pela verificagéo de lastro dos Direitos Creditorios e
validagdo completa da existéncia, integridade e titularidade dos direitos creditérios que compdem a carteira.
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Por amostragem - A Gestora e/ou Consultoria Contratada é responsavel pela verificagéo de lastro dos Direitos Creditorios
sera realizada por amostragem nos termos do § 1° do Artigo 36 do Anexo Il Normativo da Resolugao CVM 175.

Para a verificagao do lastro dos Direitos Creditorios, a Gestora e/ou Consultoria Contratada podera fazé-lo em conjunto
com o Custodiante através da contratagdao de uma empresa de auditoria que devera utilizar os seguintes procedimentos e
parametros em relagao a quantidade de créditos cedidos:

Procedimentos realizados
a. obtencao de base de dados analitica por recebivel junto a Gestora e/ou Consultoria Contratada e ao
Custodiante, para selegdo de uma amostra de itens para fins de verificagdo da documentagdo comprobatdria dos Direitos
Creditdrios.
b. selegao de uma amostra aleatoria de itens a serem verificados. A selegao dos Direitos Creditorios sera obtida
da seguinte forma:
(i) A amostra total (N) compreende 120 (cento e vinte) itens distribuidos da seguinte forma;
(il) Amostra (I) da carteira de direitos creditorios inadimplidos e substituidos no trimestre;
(iii) Amostra (A) da carteira de direitos creditérios a vencer na data base da selecgéo;
(iv) Para distribuigdo da amostra sera dividido o tamanho da populagéo (N — 1) pelo tamanho da Populagao (P),
obtendo um intervalo de retirada (K), sorteia-se o ponto de partida, e a cada "K" elementos, sera retirado um para a

amostra.

c. a totalidade dos créditos inadimplidos e os substituidos no referido trimestre, serao objeto de verificagao
individual pela Gestora e/ou Consultoria Contratada e/ou custodiante, desta carteira, sera ainda selecionada uma amostra
de até 36 (trinta e seis) itens para compor a Amostra () prevista no item acima.

4. Ativos Imobiliarios

Os procedimentos adotados para avaliagdo dos ativos imobiliarios, para tal gerenciamento obedecem ao seguinte
processo: (i) no processo de identificacdo e avaliagdo de riscos potenciais e existentes, dos ativos; (ii) no monitoramento e
controle através de politicas e processos de gestao.

4. Identificagcao e Analise

¢ Fluxo de recebiveis do empreendimento / tabela de vendas atualizada: relatério com os apartamentos vendidos, saldo
financeiro a receber, concentracgao por cliente, inadimpléncia.

e Cronograma fisico e financeiro da obra: prazos de execugdes das etapas do projeto e os seus respectivos
desembolsos financeiros.

¢ Apartamentos que estao disponiveis: andares, tipo de apartamento, valores dos apartamentos ainda néo vendidos.
Estrutura societaria da SPE ou Cooperativa: copia do contrato social da SPE objeto de investimento.

e Perfil dos compradores: por sexo, idade, ocupagao, enderego atual, imével atual proprio, alugado (valor aluguel) ou
financiado (valor parcela), escolaridade, se ja possui um imoével, motivo da compra do imovel, dependentes, idade
dependentes, dentre outros.

¢ Minuta do contrato de compra e venda: analise do contrato de compra e venda das unidades imobiliarias, com nomes
das contrapartes, condi¢des de pagamento, parcelas de financiamento, indices de corregao monetaria, prazos e
condigoes de rescisao, dentre outros.

¢ Analise de Garantias Reais e Fidejussorias: As garantias reais - aquelas em que o cumprimento de determinada
obrigagao é garantido por meio de um bem mavel (ex.: penhor), imével (ex.: hipoteca) ou anticrese. As garantias
fidejussdrias sao aquelas prestadas por pessoas, e nao por bens. No caso de descumprimento de determinada
obrigagao, a satisfagao do débito sera garantida por uma terceira pessoa, que nao o devedor. As modalidades de
garantia pessoal sdo o aval e a fianga.
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4.2. Analise dos Projetos Imobiliarios

1. Participagado em SPE de Incorporagao

Para determinar a participagao do Veiculo na SPE de um projeto de Incorporagao, sera utilizada as seguintes premissas:

Condicoes preliminares:

Projeto aprovado na prefeitura, com registro de incorporacgao e alvara de obra emitido

Langamento comercial prévio a entrada do Veiculo na SPE, com tabela de vendas aprovada pela equipe comercial de
Incorporagéo

Orgamento executivo de obra aprovado pela engenharia

Contrato de financiamento a produgao junto a instituicado financeira (opcional) Dados gerais para analise do projeto

Dados gerais para analise do projeto:

Valor Geral de Vendas liquido (VGVL): Projegao do valor geral de vendas liquido de permuta com base nos recebiveis
das unidades vendidas no langamento e tabela de vendas vigente para as unidades em estoque no momento da
entrada do Veiculo na SPE;

Despesas varidaveis comerciais: despesas decorrentes das atividades comerciais o Imposto (RET) de 4% sobre o
VGVL a) Comissédo de vendas de 5% a 6% (conforme politica comercial aprovada para o projeto) sobre o VGVL b)
Marketing: 2,5% sobre o VGVL

Despesas administrativas compartilhadas: despesas administrativas compartilhadas entre as SPEs, tais como
administrativo-financeiro, despesas comerciais fixas, administrativo de engenharia, entre outras. Essas despesas
serao compartilhadas entre as SPEs conforme regras objetivas em contrato estabelecido entre de Incorporagao
Empreendimentos e SPE. Com base nos benchmarks do setor, este valor esta estimado entre 6% e 10% do VGVL.
Custo de obra: conforme orgamento executivo aprovado, incluindo gestéo direta de obra (BDI), equipe administrativa
de obra, custos com projetos, custos com aquisi¢gao do terreno, outorga onerosa, entre outros.

Despesas financeiras: eventuais despesas com juros em caso de operagao de financiamento de produgao junto a
bancos ou instituigdes financeiras, desde que previamente aprovados pelo comité.

Projecao de fluxo de caixa:

Projecdo de vendas: elaborada de acordo com pesquisa de mercado feita por empresa terceira especializada (ex.:
Datastore, Brain, etc.).

Projecao de receita: a partir das vendas, com base nas premissas gerais de condigdes de vendas (entrada + parcelas
mensais + parcela final de financiamento)

Despesas: conforme premissas especificas para cada linha de despesas (ex: pagamento da comissao 3 dias apos
venda da unidade, impostos 30 dias apods o recebimento, despesa de marketing conforme agenda de marketing do
projeto, despesas administrativas conforme regras de rateio etc.).

Cronograma fisico-financeiro da obra: aprovado pela engenharia, com base em estudo especifico para execugéo do
empreendimento.

Com base nestes trés elementos, sera projetada a curva de exposigao de caixa da SPE, a partir da qual sera acordado o
cronograma de aportes do Veiculo na SPE, visando cobrir a exposi¢gao de caixa da obra.

Regras para definicao da participacao na SPE:

A definigdo da participagao do Veiculo na SPE deve considerar trés premissas:
Participagdo maxima do Veiculo deve ser de 49% do capital da SPE

e Taxa minima de atratividade (TMA): 20% a.a. (ideal de 25% a.a.)

- ROI minimo: 70% sobre o capital
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2. Aquisigao de terreno para permuta
Em caso de aquisigcédo de terreno para futura permuta para novos projetos, seréo consideradas as seguintes regras:

Condicdes preliminares:
¢ Diligéncia juridica sobre o terreno aprovada.
¢ Estudo de sondagem de solo favoravel para o projeto.
¢ Levantamento topografico validando a area do terreno.
¢ Consulta de viabilidade construtiva prévia na prefeitura.
e Estudo prévio de viabilidade ambiental.
e Pesquisa de mercado de pregos de imdveis com caracteristicas semelhantes na regido.

Definigdo do valor:
¢ Estudo de massas prévio elaborado pela de Incorporagao, determinando area total construida e area privativa para o
futuro projeto, com base na consulta de viabilidade prévia junto a prefeitura.
¢ Definigdo prévia da permuta fisica, com base nas premissas do projeto.
e Valor da permuta deve representar pelo menos 200% do valor de aquisi¢do do terreno no momento da negociagao
com o proprietario do imdvel.

Observacao: a aquisigao de terreno se dara através de SPE investida pelo FIP exclusivamente para aquisigao de terrenos,
da qual detera 100% do capital.

4.3. Avaliacao e Monitoramento

I. Fluxo de recebiveis do empreendimento

Il. Cronograma fisico e financeiro da obra

lll. Tabela de vendas atualizada

IV. Apartamentos que estao disponiveis

V. Estrutura societaria da SPE ou Cooperativa
VI. Perfil dos compradores

VII. Minuta do contrato de compra e venda
VIIIl. Andlise de Garantias Reais e Fidejussorias

Apds o término do processo de andlise, a operagao & discutida no Comité de Investimentos, que toma a decisao de
aprova-la ou ndo. No caso de néo aprovagao, devese estabelecer um plano de contingéncia, com objetivo de favorecer a
capacidade de pagamento do emissor ou executar as garantias da operagao.

4.4. Governanga e Tratativas

No caso de descumprimento dos limites, cabe ao Comité de Investimentos aprova-lo ou reprova-lo. No caso de aporte
adicional, essas serao permitidas somente nos seguintes casos, que devem ser observados pelo comité em sua analise:

I. Os valores alocados devem estar sujeitos aos limites maximos de concentragao previstos na legislagao aplicada
pela CVM e Anbima;

Il. Sem prejuizo a legislagao, os valores alocados devem estar sujeitos aos limites maximos de concentragao previstos
nas politicas de investimentos de cada instrumento e nos seus respectivos regulamentos;

lll. Observados os critérios anteriores, a alocagao adicional devera ser precedida de estudo que justifique a alocagao,
que devera ser descrita em ata do comité, e devera ser baseado primariamente na justificativa de preservar o capital ja
alocado.
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5. Ativos de Fundos de Investimento Financeiros

5.1. Renda Variavel

e O processo de selegao de ativos em renda variavel € aprovado pelo Comité de Investimentos, e executado pelo
gestor responsavel. Abaixo é descrito o processo de alocagao:

e Acodes e Certificados: Agdes (desde que tenham sido emitidas por companhias abertas e objeto de oferta publica),
certificados e bonus ou recibos de subscrigcao.

e Derivativos de Agdes: Contratos de termos de agdes e certificados e contratos de opgdes de agdes e certificados
negociados em mercado organizado. ETF Agdes e indices: FI em indice de mercado de agdes (fundos de indice ou
exchange traded funds), regulados pela Resolugdo CVM n°® 175/22 e Instrugdo CVM n° 359/02.

e Fundos Imobiliarios (Fll): Fl imobiliario, regulados pela Resolugdo CVM n° 175/22 e Instrugdo CVM n° 472/08. Fundos
de Participagéo (FIP): Fl em participagdes, regulados pela Resolugdo CVM n°® 175/22 e Instrugdo CVM n° 578/16.

* Fl Agbes: Cotas de Fl de agdes, cotas de Fl de indice de agbes e BDR niveis |, Il e lll, regulados pela Resolugdo CVM n°
175/22.

e FI Multimercado: Cotas de FI multimercado e cotas de FI multimercado, regulados pela Resolugdo CVM n°® 175/22.
Investimentos Alternativos: Fundos da industria cinematografica nacional (FUNCINE), fundos mutuos de agdes
incentivadas (FMAI), fundos de investimento cultural e artistico e cultural (FICAGRT), titulos e contratos de
investimento coletivo (CIC), CBIO (Crédito de descarbonizagao) e Correspondentes, plataformas eletrénicas de
investimento participativo e outros contratos de derivativos negociados em balcéo, incluindo os FIAGRO e os FIDC
Nao Padronizados.

5.2. Limites de Concentracao Renda Variavel

O gerenciamento do risco de concentragao, consiste na observacao de diretrizes definidas pelo comité de administragao,
compliance e riscos.

O gerenciamento da concentragéo dos ativos de renda variavel deve estar em consonancia com o regulamento dos
fundos investidos, sendo que esses devem especificar os critérios minimos e maximos a serem seguidos no caso de
concentragao por tipo de emissor, sendo que esses sempre devem ser observados estritamente e a luz da legislagao
vigente.

O gerenciamento da concentragao dos ativos de renda variavel também deve seguir um limite global da gestora, no qual a

alocagao deve ser limitada conforme os limites gerais estabelecidos abaixo, independentemente dos critérios
estabelecidos nos regulamentos dos fundos investidos:

Modalidade Limite Gestora Limite Fundos

Totalidade em Ativos de Renda Variavel Fundos sob Gestao Regulamento
Ativos de Renda Variavel

- Por Setor Econémico Maximo 15% Regulamento

- Por Emissor e/ou Grupo Econdmico Maximo 10% Regulamento
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5.3. Renda Fixa

O processo de selecao de ativos de renda fixa abrange os seguintes ativos:

e Titulos Publicos: Titulos de emissao do Tesouro Nacional e operagdes compromissadas lastreadas nestes titulos.

e Titulos Privados: Ativos financeiros de renda fixa de emissao de instituicdes financeiras, tais como Letras de Crédito
Imobiliario (LCI), Certificado de Deposito Bancario (CDB), letras de crédito do agronegodcio (LCA).

¢ Titulos objeto de oferta publica: Certificados de Recebiveis do Agronegocio (CRA) e Certificados de Recebiveis
Imobilidrios (CRI) emitidos por Companhia Securitizadora e objeto de oferta publica, além das Notas Promissadrias e
Debéntures desde que tenham sido emitidas por companhias abertas e objeto de oferta publica.

¢ Fl Renda Fixa: Fl de renda fixa regulados pela Resolugdo CVM n°® 175/22.

e ETF Renda Fixa: Fl em indice de mercado de renda fixa (fundos de indice ou exchange traded funds), regulados pela
Resolugdo CVM n°® 175/22 e Instrugdo CVM n° 359/02.

¢ Fundos de Direito Creditério (FIDC): Fl em direitos creditorios, regulados pela Resolugdo CVM n° 175/22 e Instrugéo
CVM n° 356/01, ndo incluindo os FIDC-NP.

e Derivativos de Renda Fixa: Derivativos de juros pré-fixados ou opgdes de juros negociados em mercado organizado.

5.4. Crédito Privado

Identificacdo e Analise

Os procedimentos adotados para avaliagao do crédito privado empresariais obedecem ao seguinte processo:

¢ Analise dos objetivos da emissao: Avaliar a capacidade de pagamento do devedor e/ou de suas controladas, bem
como a qualidade das garantias envolvidas, caso existam conforme Art. 14 do Anexo | do Codigo de AGRT. Analise
dos objetivos da emissao, se a TIR dos projetos investidos pode justificar a emissado da divida, em qual prazo e sob
quais condigdes de risco e retorno.

¢ Andlise Setorial: E realizada analise de dados do setor do qual a empresa sob analise esta inserida. As informacées

obtidas serao utilizadas para projetar dados e contextualizar o ativo analisado em seu setor (relevancia, estratégia,

atuagao, mercado etc.).

Analise da Empresa: A andlise da empresa é baseada na avaliagdo de registros contabeis (Balango, DRE, Balancetes e

Fluxo de Caixa). Nestes, sdo analisados indicadores financeiros como: liquidez, alavancagem, endividamento,

rentabilidade e geragao de caixa. Conforme o Art. 14 do Anexo | do Codigo Anbima de AGRT em seu inciso |V, deve-se

considerar, caso a caso, a importancia da combinagao de analises quantitativas e qualitativas e, em determinadas

situagdes, utilizar métricas baseadas nos indices financeiros do devedor.

¢ Analise de Garantias Reais e Fidejussorias (Anexo | Cédigo Anbima de AGRT Art. 14 — Il e Art. 17): As garantias reais -
aquelas em que o cumprimento de determinada obrigagao & garantido por meio de um bem mavel (ex: penhor),
imovel (ex: hipoteca) ou anticrese. As garantias fidejussorias sdo aquelas prestadas por pessoas e nao por bens. No
caso de descumprimento de determinada obrigacgao, a satisfagdo do débito sera garantida por uma terceira pessoa,
gue ndo o devedor. As modalidades de garantia pessoal sdo o aval e a fianga. E vedada a exposigéo direta ou indireta
em renda variavel, neste e nos demais fundos classificados como renda fixa investidos, inclusive em garantias dessa
tipologia. Analise do rating da operagao (exclusivo para crédito privado): A nossa instituicdo somente investira em
ativos com risco de crédito privado, cuja classificagdo de risco em escala nacional e moeda nacional de longo prazo
(LP) seja igual ou superior a "A-" ou "A3" para todos os seus FIF (Fundos de Investimentos Financeiros — RCVM
175/22), emitidas preferencialmente pela Moody s, S&P ou Fitch. Na impossibilidade objetiva de se obter o rating de
uma dessas agéncias, somente serdo investidos em ativos com rating emitidos por agéncias de classificagao de risco
autorizadas pelos orgaos reguladores e com amplo reconhecimento e experiéncia no mercado de capitais, com as
mesmas escalas de risco. Entende-se como impossibilidade objetiva o sobrepreco, a impossibilidade de execugdo em
prazos definidos ou o desinteresse comercial. Serédo desconsideradas as classificagdes que foram emitidas ou
revisadas por um periodo maior do que 18 meses.
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Abaixo tabela de classificagéo de risco:
FITCH MOODY'S S&P (Standars & Poor's)
Longo Curto . . Longo Curto . . Longo Curto . .
Classificacao Classificacao Classificacao
Prazo Prazo Prazo Prazo Prazo Prazo
AAA F1+ Prime Aaa P-1 Prime AAA A-T+ Prime
AA+ Grau de Aal Grau de AA+ Grau de
AA Investimento Aa2 Investimento AA Investimento
AA- Elevado Aa3 Elevado AA- Elevado
A+ F1 Grau de Al Grau de A+ A1 Grau de
A Investimento A2 Investimento A Investimento
A- E2 Meédio Elevado A3 p_2 Meédio Elevado A- A-2 Meédio Elevado
BBB+ F Grau de Baal Grau de BBB+ Grau de
BBB F3 Investimento Baa2 P-3 Investimento BBB A-3 Investimento
BBB- F3 Meédio Baixo Baa3 Médio Baixo BBB- Meédio Baixo
BB+ Bal | BB+ B
Grau Grau Grau
BB . Ba2 . BB .
Especulativo Especulativo Especulativo
BB- Ba3 BB-
B
B+ Grau B1 Grau B+ Grau
B Altamente B2 Altamente B Altamente
B- Especulativo B3 Especulativo B- Especulativo
Grau Grau
Especulativo Especulativo
Caal ] CCC+ C .
de Risco de Risco
Substancial Substancial
Grau Grau
Caa2 Extremamente CCC Extremamente
Especulativo Especulativo
Grau
Cccc C Extremamente 383 Crau ) ccce- Crau )
Especulativo Especulativo Especulativo
de Moratoéria de Moratoria
Ca com Pequena CC com Pequena
Expectativa de Expectativa de
Recuperacao Recuperacao
Grau
C Especulativo C
de Moratéria
bDD Grau Grau Grau
DD Especulativo DDD Especulativo D Especulativo
D de Moratéria de Moratoria de Moratoria
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Limites de Concentracdo

O gerenciamento do risco de concentragdo, consiste na observagéo de diretrizes definidas pelo comité de administragao,
compliance e riscos.

O gerenciamento da qualidade dos ativos de crédito deve estar em consonancia com o regulamento dos fundos
investidos, sendo que esses devem especificar os critérios minimos e maximos a serem seguidos no caso de
concentragao por tipo de emissor e qualidade de crédito analisado, sendo que esses sempre devem ser observados
estritamente e a luz da legislagao vigente.

Conforme o Anexo | do Cédigo Anbima de AGRT e, seu Art. 14 - lll, o Gestor de Recursos, ao adquirir crédito privado para
os FIFs (Fundos de Investimentos Financeiros - RCVM 175/22) sob sua gestao, deve, no minimo, definir limites para
investimento em Ativos de Crédito Privado, tanto para os FIFs (Fundos de Investimentos Financeiros - RCVM 175/22)
quanto para o Gestor de Recursos (instituigdo gestora/pessoa juridica), quando aplicavel, e para emissores ou
contrapartes com caracteristicas semelhantes.

A alocagao em ativos de crédito privado deve seguir os seguintes limites gerais:

Modalidade Limite Gestora Limite Fundos
Totalidade em Ativos de Creédito Privado Fundos sob Gestao Regulamento
Por Emissor (Incluindo Grupo Econdmico)
- Instituigcdes Financeiras Maximo 20% Maximo 20%
- Companhias Abertas Maximo 10% Maximo 10%
- SPE Securitizadora Categoria S2 Maximo 10% Maximo 10%
- Pessoas Juridicas Maximo 5% Maximo 5%
- Gestor e de companhias integrantes de seu . .
. Maximo 20% Maximo 20%
grupo econdmico
- Pessoas Fisicas 0% 0%
Por Setor econdmico
- Inst. Financeiras e suas controladas Maximo 100% Maximo 20%
- Demais setores, exceto inst. financeiras Maximo 20% Maximo 20%

Além disso, de forma a evitar os conflitos de interesse, caso seja efetuada alguma emissédo ou operagdes envolvendo
empresas do Conglomerado ou Grupo Econdmico do Gestor de Recursos e/ou do Administrador Fiduciario do FIF (Fundo
de Investimento Financeiro - RCVM 175/22), além do limite acima especificado (Maximo 10% do PL dos fundos sob
gestéao, ainda & necessario avaliar todos os critérios utilizados, devendo esses possuir bases equitativas se comparados a
operagdes com terceiros, conforme Art. 14 do Anexo | do Codigo de AGRT.

O risco de concentragao € monitorado e reavaliado no Comité de Investimentos periodicamente ou a qualquer momento
na ocorréncia de alteragdes nas caracteristicas dos ativos. Dessa forma, busca assegurar o cumprimento das diretrizes,
visando a diminuigao dos riscos nos investimentos.
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Principios de Elegibilidade e Alocagdo

Os ativos de crédito privado corporativo, pela natureza e dificuldades de empreendimento em paises com alta
complexidade e risco de negdcios e de crédito, como o Brasil, exige um grau de governanga e principios bastante rigidos,
que sao detalhados nos chamados principios de elegibilidade de alocagao descritos abaixo:

I. A alocagéao de crédito privado atraves de nossos fundos abertos deve observar de forma estrita e reta todos os
aspectos regulatoérios e autorregulatorios envolvidos, incluindo, mas nao se limitando, aos limites para investimentos
dispostos na RCVM no 175/22 e na RCVM 21/21 e dos Cddigos da Anbima, incluindo, mas nao se limitando ao Cddigo de
Administragdo e Gestao de Recursos de Terceiros (AGRT) e demais deliberagdes adicionadas. A descrigao dos limites
encontra-se no capitulo de Limites de Concentragao;

Il. Todos os ativos de crédito privado a serem investidos deverao ser precedidos de relatdrio de avaliagao de créedito,
incluindo todos os itens que serao dispostos no capitulo de identificagdo e analise descritos nesta politica, incluindo a
avaliagcéo de capacidade de pagamento do devedor e/ou de suas controladas, bem como a qualidade das garantias
envolvidas, caso existam;

lll. Além do relatorio de avaliagao de crédito, também & necessario o controle permanente emissor através do relatério
de acompanhamento do crédito, de forma a avaliar a sua capacidade de pagamento ao longo do tempo. A periodicidade
dessas avaliagdes devem ser proporcionais a qualidade do crédito, e seréo tratadas no capitulo de periodicidade de
avaliacao;

IV. As avaliagdes de que trata o caput devem ser formalizadas e disponibilizadas para o Administrador Fiduciario e
para a ANBIMA, sempre que solicitadas, pelos prazos previstos no Cédigo Anbima de AGRT e na Regulagéo vigente,
conforme Paragrafo unico do Art. 18 do Anexo | do Codigo de AGRT;

V. Caso exigido pela legislagao, seja esta do tipo de instrumento (fundo de investimento), ou exigido para o tipo de
publico-alvo (tipo de cotista), os ativos de crédito privado a serem alocados deverao ter rating definitivo emitido, ou
passiveis de alocagao em rating preliminar caso aprovado em assembleia geral de cotistas, desde que respeitado o
disposto em regulamento e na politica de crédito da gestora;

VI. Os emissores dos ativos de crédito privado deverao ter demonstragdes financeiras auditadas, anualmente, por
auditor independente autorizado pela Comisséo de Valores Mobiliarios e/ou Banco Central do Brasil, sendo vedada a
aquisicao de ativos de emissores com demonstragdes financeiras em processo de elaboragao e/ou finalizagao e/ou
empresas recém-constituidas, quando a legislagaéo ou autorregulagao assim obrigar;

VII. Realizar investimentos em Ativos de Crédito Privado somente se tiver tido acesso as informagdes necessarias
para a devida andlise de risco de crédito para compra e acompanhamento do ativo, conforme Art. 14 do Anexo | do
Codigo de AGRT;

VIII. Observar, em operagdes envolvendo empresas do Conglomerado ou Grupo Econémico do Gestor de Recursos
e/ou do Administrador Fiduciario do FIF (Fundo de Investimento Financeiro - RCVM 175/22), os mesmos critérios utilizados
em operagdes com terceiros, mantendo documentagao de forma a comprovar a realizagdo das operagdes em bases
equitativas e livre de conflitos de interesse, conforme Art. 14 do Anexo | do Cédigo de AGRT;

IX. No caso de Ativos de Crédito Privado de empresas que nao tenham suas demonstragoes financeiras auditadas em
razao de terem sido constituidas em prazo inferior a 1 (um) ano, desde que seja diligente e que o ativo contenha clausula
de vencimento antecipado para execugao, caso ndo obtenha as demonstragdes financeiras da empresa auditadas apos 1
(um) ano de constituigao;

X. E vedada a alocagao em crédito privado, exceto aquelas com grau de investimento com nota minima “B3" ou “B-"
emitido por agéncias de classificagdo de risco internacionais, tendo o FUNDO como unico alocador no caso de
investidores institucionais, somente se aprovado em assembleia geral de cotistas este tipo de situagao.

O gerenciamento do processo de alocagdo em ativos de crédito privado é basicamente dividido em trés etapas: (i) no
processo de identificagado e avaliagado de riscos potenciais e existentes dos ativos; (ii) o gerenciamento do risco de crédito
e de concentragao de crédito e (iii) no monitoramento e controle atraveés de politicas e processos de gestéo.
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Avaliacdo e Monitoramento

¢ Avaliacao dos Ativos

De acordo com o Art. 17 do Anexo | do Cdodigo Anbima de AGRT, o Gestor de Recursos deve implementar e manter
processo de monitoramento dos Ativos de Crédito Privado adquiridos de modo a acompanhar os riscos envolvidos na
operagao, bem como a qualidade e capacidade de adimplemento do crédito e de execugado das garantias enquanto o
ativo permanecer na carteira de investimento do FIF (Fundo de Investimento Financeiro - RCVM 175/22).

Para a avaliagdo e monitoramento dos procedimentos para avaliagao dos riscos de crédito e de concentragao, deverao
serem elaborados relatorios de avaliagdo contendo todas as etapas do processo, devendo serem aprovados pelo Comité
de Investimentos, com conteudo a ser relatado:

I. Avaliagao do andamento dos projetos investidos

Il. Analise Setorial

lll. Andlise dos indicadores financeiros e contabeis mais recentes

IV. Analise de Garantias Reais e Fidejussorias

No caso de néo aprovagao, deve-se estabelecer um plano de contingéncia, com objetivo de favorecer a capacidade de
pagamento do emissor ou executar as garantias da operagao.

¢ Plano de Contingéncia para Eventos de Inadimpléncia

No caso de ativos de crédito privado que possam enfrentar eventos de inadimpléncia, deve-se elaborar um plano de
contingéncia, que deve incluir, no minimo, as seguintes agodes:

I. Checagem da formalizagao da operagao junto aos administradores fiduciarios e agentes fiduciarios, de forma a
definir juridicamente qual € a melhor estratégia para a recuperagao de crédito.

Il. Sondagem junto a outros credores sobre uma definicdo de estratégia conjunta para recuperagao de crédito.

lll. Tentativa de negociagdao com o emissor, de forma a possibilitar o pagamento, seja através de aumento de prazo,
ou redugéo de taxa.

IV. Contratagao de assessoria juridica para recuperagao de crédito ou execugao de garantias atreladas a operagao.

Esse plano deve ser executado assim que houver evidéncias de que o emissor ndo possa honrar as suas obrigacdes, e
deve ser executado para quaisquer ativos de crédito privado que compdem as carteiras de investimentos.

¢ Avaliacao dos Limites
Para avaliagdo dos limites de alocagao por fundo e globais (gestora), a area de riscos e compliance devera elaborar um
relatério de enquadramento com periodicidade no minimo mensal. (Anexo | do Codigo de AGRT Anbima, em seu Art. 12 —

1))

Designacéo de Responsabilidades

Anexo | do Cdédigo de AGRT Anbima, em seu Art. 12 —I:

I. A responsabilidade pela analise e gestdo do crédito € devida a area de estruturagéo, que deve efetuar o relatodrio de
analise e os relatdrios de acompanhamento, e submeté-los ao Comité de Investimentos.

IIl. A responsabilidade pela avaliagdo de todos os aspectos legais e limites de crédito € devida a area de compliance e
riscos, que deve elaborar relatérios de acompanhamento, e submeté-los ao comité de riscos e compliance.
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Periodicidade de Avaliacédo

De acordo com o Art. 18 do Anexo | do Codigo Anbima de AGRT, o Gestor de Recursos deve avaliar periodicamente a
qualidade de crédito dos principais devedores/emissores dos ativos de crédito adquiridos pelos FIFs (Fundos de
Investimentos Financeiros - RCVM 175/22), com periodicidade de revisao proporcional a qualidade de crédito - quanto pior
a qualidade, mais curto deve ser o intervalo entre as reavaliagdes - e/ou a relevancia do crédito para a carteira, sendo
necessario documentar todas as reavaliagdes realizadas. A nossa instituicdo somente investira em ativos com risco de
crédito privado, cuja classificagdo de risco em escala nacional e moeda nacional de longo prazo (LP) seja igual ou superior
a "A-" ou "A3", emitidas preferencialmente pela Moody s, S&P ou Fitch. Na impossibilidade objetiva de se obter o rating de
uma dessas agéncias, somente serdo investidos em ativos com rating emitidos por agéncias de classificagao de risco
autorizadas pelos 6rgdos reguladores e com amplo reconhecimento e experiéncia no mercado de capitais, com as
mesmas escalas de risco. Entende-se como impossibilidade objetiva o sobrepreco, a impossibilidade de execugdo em
prazos definidos ou o desinteresse comercial. Serdo desconsideradas as classificagdes que foram emitidas ou revisadas
por um periodo maior do que 18 meses.

Abaixo tabela de classificagao de risco:

FITCH MOODY'S S&P (Standars & Poor's) Periodicidade
Longo Prazo Curto Prazo Longo Prazo Curto Prazo Longo Prazo Curto Prazo
AAA F1+ Aaa P-1 AAA A-1+
Avaliado no minimo
AA+ Aal AA+ .
bianualmente
AA Aa2 AA
AA- Aa3 AA-
A+ F1 Al A+ A-1
Avaliado no minimo
A A2 A
anualmente
A- F2 A3 P-2 A- A-2
BBB+ F Baal BBB+
BBB F3 Baa2 P-3 BBB A-3 Né&o alocado
BBB- F3 Baa3 BBB-
BB+ B Bal BB+ B Nao alocado
BB Ba2 BB
BB- Ba3 BB-
B+ B1 B+
B B2 B
B- B3 B-
CCC C Caal CCC+ C Nao alocado
Caa2 CCC
Caa3 CCcC-
Ca CcC
(¢] C
DDD
DDD D
DD
D
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¢ Avaliacao dos Limites
Para avaliagdo dos limites de alocagdo por fundo e globais (gestora), a area de riscos e compliance devera elaborar um
relatério de enquadramento com periodicidade no minimo mensal. (Anexo | do Cédigo de AGRT Anbima, em seu Art. 12 —

1))

Designacao de Responsabilidades

Anexo | do Cdédigo de AGRT Anbima, em seu Art. 12 - I:

I. A responsabilidade pela andlise e gestdo do crédito é devida a area de estruturagéo, que deve efetuar o relatério de
andlise e os relatdrios de acompanhamento, e submeté-los ao Comité de Investimentos.

IIl. A responsabilidade pela avaliagéo de todos os aspectos legais e limites de crédito € devida a area de compliance e
riscos, que deve elaborar relatérios de acompanhamento, e submeté-los ao comité de riscos e compliance

Periodicidade de Avaliagao

De acordo com o Art. 18 do Anexo | do Cdodigo Anbima de AGRT, o Gestor de Recursos deve avaliar periodicamente a
qualidade de crédito dos principais devedores/emissores dos ativos de crédito adquiridos pelos FIFs (Fundos de
Investimentos Financeiros - RCVM 175/22), com periodicidade de revisado proporcional a qualidade de crédito - quanto pior
a qualidade, mais curto deve ser o intervalo entre as reavaliagdes - e/ou a relevancia do crédito para a carteira, sendo
necessario documentar todas as reavaliagoes realizadas.

A nossa instituigdo somente investira em ativos com risco de crédito privado, cuja classificagdo de risco em escala
nacional e moeda nacional de longo prazo (LP) seja igual ou superior a “A-" ou "A3", emitidas preferencialmente pela
Moody’s, S&P ou Fitch. Na impossibilidade objetiva de se obter o rating de uma dessas agéncias, somente serao
investidos em ativos com rating emitidos por agéncias de classificagdo de risco autorizadas pelos 6rgaos reguladores e
com amplo reconhecimento e experiéncia no mercado de capitais, com as mesmas escalas de risco. Entende-se como
impossibilidade objetiva o sobrepreco, a impossibilidade de execugdo em prazos definidos ou o desinteresse comercial.
Serao desconsideradas as classificagdes que foram emitidas ou revisadas por um periodo maior do que 18 meses.

Abaixo tabela de classificagao de risco:
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FITCH

MOODY'S

S&P (Standars & Poor's)

Periodicidade

LongoPrazo CurtoPrazo LongoPrazo CurtoPrazo LongoPrazo CurtoPrazo

AAA
AA+

CCC

DDD

DD
D

¢ Governanga e tratativas

F1+

F1

F2

F3
F3

Aaa
Aal
Aa2
Aa3
Al
A2
A3
Baal
Baa2
Baa3
Bal
Ba2
Ba3
B1
B2
B3
Caal
Caa2
Caa3
Ca

DDD

P-1

P-3

AAA
AA+

A-1+

A-1

A-3

Avaliado no
minimo
bianualmente

Avaliado no
minimo
anualmente

N&o alocado

Nao alocado

Nao alocado

No caso de descumprimento dos limites, cabe ao Comité de Investimentos aprova-lo ou reprova-lo. No caso de aporte
adicional, essas serao permitidas somente nos seguintes casos, que devem ser observados pelo comité em sua analise:

Os valores alocados devem estar sujeitos aos limites maximos de concentracao previstos na legislagao aplicada pela CVM

e Anbima;

Sem prejuizo a legislagao, os valores alocados devem estar sujeitos aos limites maximos de concentragao previstos nas

politicas de investimentos de cada instrumento e nos seus respectivos regulamentos;
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Observados os critérios anteriores, a alocagao adicional devera ser precedida de estudo que justifique a alocagéo, que
devera ser descrita em ata do comité, e devera ser baseado primariamente na justificativa de preservar o capital ja
alocado.

5.5. Investimento Exterior

Acodes Exterior (Shares, BDR e ETF): Shares de empresas americanas, REITs (Real Estate Investment Trust) e Brazilian
Depositary Receipts (BDR), ETF (exchange-traded funds) de indices

REITs: Real Estate Investment Trusts — companhias de investimento imobiliario americanas.

Renda Fixa Exterior (Bonds, Treasuries e ETF): Alocagao direta em titulos publicos ou corporate bonds americanos ou
através de ETF renda fixa exterior (exchange-traded funds).

Commodities: Alocagéo direta, através de ETF (exchange-traded funds), ou derivativos de commodities.

Ouro: Ouro adquirido ou alienado em negociagdes realizadas em mercado organizado.

Criptoativos: Alocagao direta, através de ETF (exchange-traded funds), ou derivativos de criptoativos.

Moedas: Alocagao direta (Forex), através de ETF (exchange-traded funds), ou derivativos de moedas.

5.6. Exposicao a Risco de Capital

Conforme o Art. 73. Da RCVM 175/22, preservada a possibilidade de o Regulamento estabelecer limites menores, o gestor
deve observar os seguintes limites maximos de utilizagdo de margem bruta:
| — para classe tipificada como “Renda Fixa", margem bruta limitada a 20% (vinte por cento) do patrimdnio liquido da
classe;
Il — para classe tipificada como “Cambial” ou “A¢des”, margem bruta limitada a 40% (quarenta por cento) do
patrimdnio liquido da classe; e
Il — para classe tipificada como “Multimercado”, margem bruta limitada a 70% (setenta por cento) do patriménio
liquido da classe.
¢ Considera-se margem bruta o somatorio das coberturas e margens de garantia, requeridas e potenciais, empregadas
pela classe em relagéo as operagdes de sua carteira.
¢ O calculo de margem potencial deve se basear em modelo de calculo de garantia do administrador, consistente e
passivel de verificagéo, e ndo pode ser compensado com as margens das operagdes que contem com cobertura ou
margem de garantia.
e As operacoes da carteira de ativos da classe destinada ao publico em geral que originem exposi¢ao a risco de capital
devem contar com cobertura ou margem de garantia em mercado organizado.

5.7. Limites e Parametros de Alocacao

Os limites e parametros de alocagéao serao definidos pelo comité de riscos e compliance, sendo que a sua deliberagao
mais atualizada em relagao aos limites e pardmetros estéo listados nos anexos | e Il desta politica.

Cabe a area de riscos efetuar os controles das operagdes e limites estabelecidos nesta politica. Realizar a implantagdo e
execugao e avaliagao do disposto nesta politica atraves dos sistemas na medi¢cdo, monitoragao, métricas e controle da
instituicao.
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ANEXOI-L

Pibsbes Garsl Qaulificada Prodiisional
Apdes | Mukimercado | Rends At | Mulesersde | Wandsfins | Mulmsssdo
ITEM |Modalidad punaw [ |1 umavem [saas |3 ume e [seas (1 unares (s | se (s [z ose s [sa |1 s v max |DESCRICAD
1|FIF Qualificados (Multimarcada) a 02 o 02 o o0 o 03 a1 o 0 0 1 |AFdestinadis exclusivamente a investidares qualificados
2|FIF Qualificados (Agples] 1|19 02 6 02 o 0 1]8 1 0 1 a a 0 1 [AFdestinadas exclusiamente a investidores qualifiados
3|FIF Qualificados (Renda Fixa) a 02 0 02 1|0 o 03 o 1 1 (1] 1 0 1 |AF destinadas exclusvamente a investidones qualificados
A FIF Qualificados Total o 02 o oz (1] a 1 o 1 o 1 01 [(1+2+3)
A[FIF Profissionais (Multimercada) a 01 o 01 (1] a o1 0 01 o a (] 1 |FAF destinadas exclusivamente a investidores profissionaks
5|FIF Profisgonais (AgBes) 1|0 01 0 o1 [+ o 01 a0l o o0 0 1 |FIFdestinadas exclusivamente a investidores profistionaks
G|FIF Profissionas (Renda Fia) o 01 0 01 1|0 o 01 O 01 1|0 a1 0 1 |FIF destinadas exclusivamente o investidares profissionais
B FIF Prafissionais Total a2 01 0 01 1] 0 01 o 01 0 01 0 1 |{#+5+6)
C FIF Qualificados & Prafissionas Total L] o o2 o o o4 o 04 o 04 01 [{1+2+3ad4548]
TNl (I mabikaric) i) o oz i} o o4 o o4 o o0 (1] 1 [Fl (Funds de investimento Imabilidria)
B|FIDC (FI Direos Creditbrios) a o 02 [} o 04 o 04 o 04 (1] 1 |FDC [Fundos de investiments em direitos oreditdrios)
9|FIDC-NP (N0 padronizada) L) o0 01 0 o 01 o 0 0 0 0 1 |FADC Nbo Padronizados
1] FIDC Total o o 0z 0 o 04 o 04 0 04 0 1 {83
Q 0 L] 0 04 LU o0 0 1 |FijFormador Mercada)
E o 04 o 04 o 04 0 1 |[142+34de5464T48+)
F Fl incko . 04 o a6 0 05 o a8 0 1 |[L+2+34de5464To8+3010)
FIP (Participages) W] 0 0 o 03 0 03 o a 0 1 (Fundosde investimento em participagbes - FIF
12 (FiaGRO (Cadeias Agromdustriais) o 0z O 0 0 03 0 03 o 0 0 1 (AAGRD [Furdo delmvestimento em Cadeias Agroindustriais)
13 |FIAGRO:NP [N 3o Padronizado) o o1 o o o o1 o 01 o a0 0 1 [AAGRD Nio Padronizados
4] FIAGRD Total o ozx o o o 03 0 03 o 0 0 1 [(12+13)
14|FIAGRD (Formador de Mercado! V] o o o o2 o 02 o o0 (1] 1 |FAAGRD (Fundo de lnvestimento em Cadeias Agroindustriais)
H F I 0z o o o3 o 03 o o 0 1 [(11+12+13)
| Fi inciso 1l Total | 0 o0 04 o 04 o 0 0 1 |(11+12+13+14)
15(CIC [Contrate de Investimento Coletivo) Q o o o 0 o 02 o 02 o o0 0 1 |Titulos e contratos de mvestimento coletivo
16/(CEH0 [Crédito de descarbonizagho) e Cormespondentes o 01 0 01 o o0 o 02 o 02 o o0 0 1 |CBI0,eréditos de carbono & créditos de metano
17 |Criptoativas o 01 0 oa o o0 o 02 o 02 o o0 0 1 |Moedas Dighais
1B|ETF Criptoatives o 01 i § L] o o 02 o 02 o 0 0 1 |Cotas de Fundos de Indice de Mercado (ETF)
19| Dernhrativos de Criptoativos Art. 45. 001 - ¢ o 01 o o1 [} o o 02 o 02 o 0 (1] 1 |Derivativos de Moedas Digitais
1] Criptoativos & Derivativos Correspondenites Art. 45.01-b o 01 o o1 o 0 o 02 o 02 o a0 1] 1 |{17+18+13)
20(PEI Part (Inve stimentos Particdpativos) -d 2 01 001 o 0 o 0z o 02 o 0 0 1 |Mamaformas eletrénicas de investimento participative
K Fi incito il Tatal 0, 0,1 o0 02 l L l o 0 l 0 1 ({15+16417+18¢19+20)
21|Titulos Pablicos & Compronmissadas Art. 451V -a a 03 e 1 1]0 1 o 03 a 1 1|0 1 0 1 |Titulos pablicos federals ¢ operacles compromissadas TP
22|Titwlos Mablicas Exteriar [Treaswries) Art. 45 1V a o 03 o 1 1|10 1 o 03 o 1 1ja 1 0 1 (Titwlos pablicos federais ¢ oparagdes compromiesadai TP
23|0ura Financeing Art. 45 1V b o 03 6 1 o 0 o 03 a 1 a a 0 1 (Ourofinanceko, desde que negociado em meéncado organizada
24(Titwlos Privados IF Art. 45.1V-¢ 0 03 ¢ 1 1]0 1 0 03 0 1 1|0 1 0 1 [Titulosde emissdo ou coobrigagio de IF e op, Compromissadas
25| Titulos Privados CIA Aberta Art. 45 1V -d o 03 o 1 1|10 1 o 03 o 1 1 o 1 0 1 [Debéntures, Notas promissdrias e com. Cla aberta com oferta py
26| Titulos Privados Exterior (Bonds) Art. 45. 1V - d o 03 o 1 1|0 1 o 03 o 1 1 o 1 0 1 [Debdntures, Notas promissdrias e com, Cia aberta ¢ assemelhad
27 |Titwlos Privados Outras P Art. 45 1% -d a 03 o 1 1|10 1 o 03 a 1 1 a 1 0 1 [Outros titulos provados emitidos por outras Pl efou PF
28/ Titulos Privados SPE Securitizadoras Art, 45, 1V - d o 03 c 1 1|0 1 o 03 a 1 1[(@ 1 0 1 |Debéntures, Notas promissdnias e com. Cla aberta com oferta py
29| Aples & Certificados Art. 45.0V-d e | 1 |07 1 e 1 o 0o 1|07 1 o 1 o o0 0 1 |Agdes, BDR, CDA, REIT, Shares, Bdnus @ Recibos
30|Aples Exterior (Shares & BDR) Art.45.0v-d|e | 1 (07 1 I | o o 1jor 1 o 1 o o0 0 1 |Agbes, BDR, CDA, REIT, Shares, Bénus e Recibos
31 |Ages Exterior [REITs) ArL 45.1V-d | @ 1jo7 1 o 1 L] o 1j07 1 1] 1 o 9 o 1 |Agdes, BDR, CDA, REIT, Shares, Binus ¢ Recilios
32| Derhatives - Opgdes de Apdes Art.45.1v-d e | 1 |07 1 I | o o 1foF 1 o 1 o o0 0 1 |Contratos de opgdes de agles e certificados negociados em mer
33 |Derivativos - Termos de Agles Art. 45. 1V -d | @ ijor 1 o 1 [} o 107 1 L'} 1 o 0 (1] 1 [Contratos de termos de agles
L Ages, BDR, Shares, REITS Art. 45.1V-d |e | 1 (OF 1 o 1 o 0 107 1 o 1 0 0 0 1 |(29+30+31+32433)
34|FIF Poblico-Geral [Multimercada] Art. 45. 1~ f o 03 o 1 1] 1] o 03 L1} 1 o 0 (1] 1 |FIF destinadas ao publico-geral
35(|FIF Piblico-Geral [Agbes) Art 45 1% -1 107 1 i) 1 [} o 107 1 o 1 o 0 (1] 1 |FIF destinadas ao publico-geral
36(FIF Publico-Geral [Renda Fioa) Art. 45 1Y - f o 03 o 1 10 1 o 03 O 1 1|0 1 0 1 |AFdestinadas ao publico-geral
IF|ETF Apes e indices Exterior Aot 451V - g 1]o7 1 o 1 0 0 1]07 1 o 1 o 4 0 1 |CotasdeFundos delindice de Mercado [ETF)
3B|ETF Aglies e Indics Brasil Art. 451V - g 1|07 1 o 1 o 0 1|07 1 o 1 o 0 0 1 |Cotasde Fundos delindice de Mercado (ETF)
39)ETF Moedas Art. 45, 1V -g 0 02 o0 1 o 0 o 03 0 1 o 0 0 1 |Cotasde Fundos delindice de Mercado (ETF}
A0 |ETF Commod thes Art. 45,1V - g o 03 L | [ o o3 o 1 o 9 0 1 |Cotasdé Fundos de indice de Mercado (ETF)
41|ETF Renda Figa Brasil Art. 45. 1V -g o 03 o 1 1|10 1 o 03 o 1 1 o 1 0 1 |Cotasde Fundos de indice de Mercado (ETF)
42|ETF Renda Fixa Exterior Art. 45. 1V -g o 03 o 1 1|10 1 o 03 o 1 1 o 1 (] 1 |Cotas de Fundos de indice de Mercado [ETF)
43| Derhrativos de Renda Fixa (Organimado) Art. 45. § 39 a 03 47 17 1| -1 12 o 03 A7 17 1|1 12 0 1,7 [Derivativos referenciados incsos | a IV [RCVM 175)
A4 Derivativos de Apdes [Futuras) (Organizadol Art. 45, & 39 1|1 14 LT LT o o0 1]-1 14 -7 1.7 o o0 -1 1,7 |Derivativos referenciados incsos | @ IV [RCVM 175)
45 Derkvativos Camblais (Futurgs de Moedas) Art, 45, §& 39 111 1 L7 LT o 0o 1)1 1 -7 7 o o0 <1 1,7 |Derivatives referenciados incsos | a IV (RCVM 175)
46 (Derbrativos de Balcla (IF) Art. 45, 1§ 1 1 -7 1.7 o o A 1 -7 L7 o o0 =1 1,7 |Derivatives referenciados incisos | a IV (RCVM 175)
47| Derivativos de Balclo (Cla Aberta) AL 45.1V- | 1 1 -LTLr o o0 -1 1 -7 17 o 0 -1 1.7 |Derivatives referenciados incsos | a IV [RCVM 175)
4B (Derirativos de Balcia (Outras PI) Art. &5, 1V -i -1 1 1.7 L7 0 o <1 1 1,7 17 o 0 <1 1,7 |Derivatives referenciados ingsos | a IV [RCVM 175)
49| FUNCINE, FMAL & FICART (Exclusivo FIF Profissionais) Art. 45. 1§ 5% [1] 0 o 1 [1] 1] a o 0 o 0 a0 (1] 1 (Fundos da industria cinemat. Mac., acles incent. @ culural e arte
M A : 4 12 -1 [14] A [17] a [12] -1 [ 1.7 [(21422423420425+ 26427428420+ 3043143243 3+ 34435+ 36437434
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ANEXOII-L

[} =] 5] c4 =]
IMEM |Modalidade RCVM 175 e e e e O T e e e O e e o e e e )
1|AF Qualificados [Multimercado) Art. 45.1-a g X 0 X [ o X 0 X |FIF destinadas exclusivamente a investidores qualificados
2|AF Qualficados [Apbes) Ar. 45.1-a 0 X 0 X o X o X 0 X |FIF destinadas exclusivamente a investidores qualificades
3|AF Qualficados [Renda Axa) Art. 45 1-a o 09 o a7 o 06 [ 0 03 |AF destinadas exclusivamente a investidores qualificados
L] AF Qualificados Total Art. 45.1-a o 09 [ 0 08 o 04 0 03 |(1+2+3)
4|AF Profissionais (Multimercado) Arl 45.1-a 0 X 0 X o0 X o X 0 X |FIF destinadas exclusivaminte a investidores profissionais
5|AF Profissionais (Acdes) Art. 45.1-2 0 X 0 X o X o X 0 X |FIF destinadas exclusivamente a investidores profissionais
&|FIF Prafissionals (Renda Fixa) Art. 45.1-3 0 X 0 X o X o X 0 ¥ |FIF destinadas exclusivamente a investidores profissionals
L] AF Profissionais Total Art. 45.1-2 0 X 0 X o X o X 0 X |(4+5+8]
c AF Qualificados e Profissionais Total Art. 45 1-2 o o039 a a7 U ] o 04 0 03 |(1#2+34d4546)
7| A1 imobilidric) Art. 45.1-b 0 01 9 01 o 01 o 01 0 91 |Fil (Fundo de Investimento Imobilidrio]
8|ADC (Fl Direitos Creditdrios) AFL A5 1-¢ 0 X 0 X [ § [ § 0 x |FIDC [Fundes de imestirmento em direitos creditdrios)
S|ADC-NP (N30 padronizado) Art. 45.1-¢ 0 X 0 x o0 x o X 0 X |FIDC Ndo Padronizados
o ADRC Total Art. 45.1-¢ 0 X 0 X o X o x o X |(89
10 AI-FM {Imebilidr ko com Formador de Mercado Art. 451 a 01 4 01 o 01 o 01 0 0.1 |FI (Formador Mercado)
E 0 ] 0 i i 3
F 3 | i)
11| AP [Participagdes) Art. 45. 11-2 0 X 0 X o X o X 0 X |Fundos deinvestimento em participagdes - FIP
12(FAGRO [Cadeias Agroindustrisis) Art. 45. 11- b 0 o1 0 01 o 0l o 0l 0 01 |FIAGRO [Fundo de Investimento ém Cadeias Agroindu striais)
13{AAGRO-NP (Mio Padronizato) Art. 45 11-b 0 X 0 X o x o x 0 X |FIAGRO Mo Padronizados
G AAGRD Total AFL 45 11-b o o0l 0 01 o 01 o 01 o 01 |(12+13)
4|AAGRD (Formadar de Mercade) Art. 45 11 Q 0 1] o o FIAGRO |Fundo de Investimento em Cadelas Agrolndustriais)
H Renda Varidvel Brasil Total a ] a o k i} B o
U A Inc o do 5 a X a i o i 0 X o
15| CIC (Contrato de Investimento Coletivo) Arg. 4510 - a 0 X 0 X o X o X 1] Tiulos e contratos de Investimento coletive
16| CBIO (Crédito de descarbonizagio) e Correspondentes |Art 45,10 - b 0 X 0 X 0 X [ § 0 ® |CBIO,créditos de carbono e créditos de metano
17| Criptoativos Art. 45. 10 - ¢ 0 x 0 X o o0 o 0 0 01 |Moedas Digitais
1B|ETF Criptoativas Art, 45, 10 - ¢ 0 X 0 X o0 o 0 0 01 |Cotas de Fundos de indice de Mercado (ETF)
19| Dervatives de Cripteativod ArL. 45,10 - ¢ 0 X o X o X o x 0 X |Dénvativas dé Moikdas Digitais
] Criptoativos e Derivativos Correspondentes Art. 45. 11-b 0 X o X o 0 o 0 0 01 |(17+18+19)
20| PEI Part [Investimentos Partic pativos) Art. 45, 10 - d 0 X 0 X 0o X 0o X 0 X |Platatormas eletrdnicas de investinento participative
L4 Investimento Exterior Art. 45, 10 0 X 0 0z 0 00, o 0
21|Titulos Piblicos e Compromissadas Art. 45. 1V -2 o 09 0 a7 0 06 o 04 0 03 [Tiulos plblicos federais e operacBes compromissadas TP
22| Titulos Miblicos Exterior (Treasuries) AFL 45 1V-a 0 x 0 01 0 01 o 02 0 02 |Tiulos pablicos federais e operaches compromissadas TP
23| Ouro Financeiro AFL 45 1V - b 0 X a o0 o o o 0 0 0 |OQuro financeiro, desde gue negociado em mercade ofganizado
24|Titulos Privados IF Art. 45. IV - ¢ 0 09 a o7 0 06 o 04 0 03 |Thulos de emiss3o ou coobrigacdo de IF e op. Compromissadas {
25| Titulos Privados CLA Aberta Art. 45.1v - d (1] X 4 01 o 02 o 03 0 04 |Debéntures, Notas promissdrias e com. Cia aberta com oferta py
26 Titulos Privados Exterbor (Bonds) Art. 45.1v-d g X a a1 6 01 o 0.2 0 02 |Debdntures, Notas promissdrias e oom. Cia aberta e assemelhad
27| Titulos Privados Outras P Art. 45 1V =d 0 X 0 01 o 02 o 03 0 04 |Outros titulos provados emitidos por outras Plefou PF
8| Titulos Privados SPE Sequritizadoras Art 45 Iv-d 0 X 0 a1 o 02 o 03 0 04 |Debdntures, Notas promissdrias e com. Cla aberta com oferta p
29| Aches ¢ Certificados Art. 45.1V-d | 0 X o o0 o 01 o 02 0 0.2 |Aghes, BDR, CDA, REIT, Shares, Bonus e Redbos
| Aghes Exterion [Shares ¢ BDR) Art, 45, 1v-d | e 0 X 0 o1 o 01 o 02 0 02 |AgSes, BDR, COA, REIT, Shares, Bonus e Redbos
31| Aghes Exterior [REITS) AFL 45 IV-d | & 0 x 0 x 0 x o x 0 X |AgSes, BDR, COA, REIT, Shares, Bonus & Recibos
3| AF Pablico-Geral {Multimercado) Art. 45, 1V -f 0 X 0 X I § o X 0 ¥ |FIF destinadas ao plblico-geral
35|AIF Pablico-Geral | Agbes) Art. 45 1v-f 0 X L o X o X 0 X |FIF destinadas ao pdblico-geral
35(AF Piblico-Geral {Renda Fixa) Art 45 1 - f a9 039 a o7 I ] o 04 0 0.3 |FIF destinadas ao pliblico-geral
37|ETF Agles e indices Exterior Art 45 IV-g g X 0 01 o 01 o 02 0 02 |Cotas de Fundos de indice de Mercado (ETF)
38|ETF aghes e Indices Brasil ArL 45 Iv-g 0 X 0 0 o 01 o 02 0 02 |Cotas de Fundos de indice de Mercado (ETF)
39|ETF Moedas AFL A5 IV-g 0 X 0 X o0 x [ 0 X |Cotas de Fundos de indice de Mercado (ETF)
40|ETF Commodities Art. 45.1V- g 0 X [ ] o o0 o 0 0 0 |Cotas de Fundos de indice de Mercado (ETF)
A41|ETF Renda Fixa Brasil Art. 45 IV-g o 09 0 or o 6 o 04 0 03 |Cotas de Fundos de fndice de Mercado (ETF)
42|ETF Renda Fixa Exterior Art. 45. 1V - g 0 X 0 01 o 01 o 02 0 02 |Cotas de Fundos de indice de Mercado (ETF)
43| Derivativos de Renda Fixa (Organizadao) Art, 45, § 3% 0 X 0 X o X o X 0 X |Derivativos referenciados indisos | a IV [RCVM 175)
44| Derivatives de Apdes [Futures] {Organizada) Art. 45, § 3¢ 0 X 0 X o X o X 0 X |Derivativos referenciados incisos | a IV [RCVM 175)
45| Derivativos Cambiais (Futuros de Moedas) Art, 45, § 3¢ 0 X 0 X% [ § [ § 0 X |Derivatives referenciades incisos | a IV [RCVM 175)
46| Derivatives de Balclio (IF) ArL 45 1V - 0 X 0 X o X o X 0 X |Dervatives referenciados incises | a IV [RCVM 175)
47| Derivatives de Balcio (Cia Aberta) AFL 45 IV - | a X [H] X o X o X o % |Derivatives referenclados incisos | a IV [ROVM 175)
48| Derivativos de Balcio (Dutras Pl) Art. 45 1V - | 0 X 0 X o X o0 x 0 X |Derivativos referenclados incisos | a IV [RCVM 175)
49| FUNCINE, FMAL & FICART [Exclusivo FIF Profissionais) Art. 45 Iv § 52 a X [1] ¥ o ¥ 1] X 0 X |Fundos dainddstria dnemat. Nac., acBes incent. & cultural e artid
-.._ Foial (214224230 200 25476427428+ 290300 3103243 30 340 350354374
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