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POLITICA DE GERENCIAMENTO DE RISCO DE LIQUIDEZ

1. Objetivo, Aplicabilidade e Abrangéncia

A presente Politica de Gerenciamento de Risco de Liquidez tem por objetivo estabelecer diretrizes, metodologia, estrutura
organizacional e mecanismos de governanga destinados a adequada identificagao, mensuragdao, monitoramento e
mitigagao do risco de liquidez dos fundos sob gestdo da XMS S.A., em conformidade com a Resolugao CVM n° 21/2021,
Resolugdo CVM n°® 175/2022 e com o Cédigo ANBIMA de Administragdo de Recursos de Terceiros.

A politica busca assegurar que a gestao dos ativos seja conduzida de forma prudente, consistente e alinhada ao melhor
interesse dos cotistas, respeitando a natureza especifica dos fundos estruturados sob gestao. Diferentemente de fundos
liquidos, a XMS atua predominantemente em estruturas como Fundos de Investimento em Participacdes (FIPs) e Fundos
de Investimento em Direitos Creditorios (FIDCs), cujos ativos apresentam baixa liquidez, maior complexidade estrutural e
horizonte de investimento de médio e longo prazo.

Nesse contexto, o risco de liquidez € analisado ndo sob a dtica de negociagdo em mercado secundario, mas sim a partir
da capacidade de geragdo de caixa dos ativos, da previsibilidade dos fluxos financeiros e dos eventos estruturados de
liquidez, tais como desinvestimentos, amortizagdes, recebimentos de créditos e reorganizagdes societarias.

A aplicabilidade desta politica abrange todas as etapas do ciclo de investimento, incluindo originagao, analise, aprovagao,
execugao e monitoramento dos ativos, bem como a interagdo com administradores fiduciarios, auditores independentes,
consultores e demais prestadores de servigos relevantes.

Adicionalmente, a politica considera as melhores praticas indicadas pela ANBIMA, segundo as quais o gerenciamento de
liquidez deve ser estruturado desde a concepgdo do fundo, com definicdo clara de estratégia, publico-alvo, ativos
elegiveis e horizonte de investimento, passando pelo monitoramento continuo e, quando necessario, pela adogao de
mecanismos especificos em cenarios excepcionais.

A politica também contempla a necessidade de comunicagao estruturada com administradores fiduciarios, reguladores e
cotistas, garantindo transparéncia e aderéncia as exigéncias regulatorias, especialmente em situagdes que possam
impactar a liquidez dos fundos.

Por fim, este documento deve ser entendido como instrumento dindmico, sujeito a revisdes periodicas, refletindo a
evolugado da gestora, dos fundos sob gestédo e do ambiente regulatorio, sempre preservando o equilibrio entre robustez de
controles e eficiéncia operacional.

2. Estrutura Funcional e Responsabilidades

A estrutura funcional da XMS no gerenciamento do risco de liquidez esta organizada de forma a assegurar segregacao de
fungdes, independéncia de andlise e adequada governanga dos processos decisorios, em linha com as exigéncias da
Resolugdo CVM n°® 21 e das melhores praticas da ANBIMA.

A Diretoria de Gestao é responsavel pela condugao das decisdes de investimento, incluindo a avaliagao da liquidez dos
ativos sob a dtica estratégica, considerando horizonte de investimento, perfil do fundo e objetivos de retorno.

A Diretoria de Risco atua de forma independente, sendo responsavel pela analise dos riscos de liquidez, avaliagdo de
cenarios e acompanhamento continuo das condi¢gdes das carteiras. Essa atuacao inclui a identificagédo de potenciais
descasamentos entre ativos e passivos, bem como a avaliagaéo de eventos que possam impactar a liquidez dos fundos.
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POLITICA DE GERENCIAMENTO DE RISCO DE LIQUIDEZ

A Diretoria de Compliance supervisiona a aderéncia as normas regulatérias e politicas internas, incluindo a verificagdo de
conformidade das operagdes com os regulamentos dos fundos e com a regulamentacao vigente.

A area Administrativa e Operacional atua no suporte aos controles, incluindo consolidagao de informagdes, conciliagdes e
acompanhamento de fluxos financeiros.

Os comités internos desempenham papel fundamental na governancga da liquidez, incluindo:
e Comité de Risco e Compliance, responsavel pela avaliagdo dos riscos e proposi¢cdo de medidas
¢ Comité de Investimentos, responsavel pelas decisdes de alocagao

e Comités operacionais semanais, voltados ao acompanhamento continuo das operagdes

Esses comités tratam de eventos de liquidez, alteragbes relevantes, cendrios de risco e medidas preventivas ou
corretivas.

As decisdes sdo formalizadas em atas, garantindo rastreabilidade, transparéncia e suporte a auditorias e fiscalizagdes.

3. Politica de Gestao do Risco de Liquidez

A gestao do risco de liquidez na XMS é realizada de forma preventiva, estruturada e continua, considerando a natureza
dos ativos e a dindmica dos fundos sob gestéao.

A metodologia adotada baseia-se na analise da capacidade de geragao de caixa dos ativos, na avaliagdo da maturagéo
dos investimentos e na identificagdo de eventos estruturados de liquidez.

Sao considerados, entre outros aspectos:
¢ fluxo de caixa projetado das investidas e operacdes
e cronograma de recebimentos e pagamentos
e maturagao dos ativos
e eventos de liquidez previstos
¢ condi¢des de mercado e cenarios macroecondmicos

Nos fundos estruturados, a liquidez ndo depende de negociagdo em mercado secundario, mas de eventos econémicos e
contratuais, o que exige abordagem analitica diferenciada.

A gestao inclui analise individual dos ativos e avaliagédo consolidada das carteiras, permitindo identificagao de riscos
potenciais e definicdo de estratégias adequadas.

Ferramentas como side pocket ou barreiras de resgate sdo consideradas apenas em situagdes excepcionais, quando
previstas em regulamento, e n&o constituem mecanismos usuais na gestdo da XMS, dada a natureza dos fundos.

A politica prevé revisdo anual ou em periodicidade inferior, quando necessario, garantindo atualizagdo continua dos
processos e aderéncia as melhores praticas.

xmsi.com.br Pagina3de7



POLITICA DE GERENCIAMENTO DE RISCO DE LIQUIDEZ

4. Fundos de Investimento em Participacoes (FIPs)

Os Fundos de Investimento em Participagdes (FIPs) sob gestdo da XMS possuem natureza fechada, com horizonte de
investimento de longo prazo, geralmente com duragédo minima de 10 anos, podendo ser prorrogados conforme previsto
em regulamento, ou ainda estruturados com prazo indeterminado. Essa caracteristica estrutural reduz significativamente
o risco de liquidez do passivo, uma vez que ndo ha resgates recorrentes, sendo o foco da gestéo direcionado a liquidez
dos ativos.

Nesse contexto, a gestado do risco de liquidez nos FIPs é realizada a partir da analise da capacidade de geragao de caixa
das investidas, da maturagdo dos projetos e da identificagdo de eventos de liquidez ao longo do ciclo de investimento.
Esses eventos podem incluir venda de participagdes, entrada de novos investidores, distribuicdo de dividendos ou
reorganizagoes societarias.

A XMS realiza acompanhamento continuo das investidas, incluindo analise periddica de informagdes financeiras,
operacionais e estratégicas, participagdo em estruturas de governanga como conselhos e interagéo direta com as
equipes de gestdo. Em determinados casos, especialmente quando o fundo possui participagao relevante, pode haver
maior proximidade operacional, permitindo acesso a informagdes mais frequentes e maior capacidade de antecipagao de
riscos.

Adicionalmente, a gestora realiza visitas técnicas as investidas, acompanhamento in loco das operagdes e interagédo com
prestadores de servigo das empresas investidas, contribuindo para maior compreenséao dos riscos e oportunidades.

Os planos de liquidez s&o estruturados considerando diferentes cenarios, incluindo identificagdo de potenciais
compradores, analise de condi¢gdes de mercado e definicdo de estratégias de desinvestimento. Essas estratégias séo
discutidas em comités internos, garantindo alinhamento entre as areas envolvidas e adequada governancga das decisoes.

Por fim, a gestao de liquidez nos FIPs é conduzida de forma proativa, com foco na preservagao de valor e na maximizagao
do retorno para os cotistas, evitando a necessidade de liquidagdes forcadas ou decisdes precipitadas.

5. Fundos Estruturados de Crédito (FIDCs)

Nos Fundos Estruturados de Crédito (FIDCs), a gestdo do risco de liquidez apresenta caracteristicas distintas, com maior
componente operacional e monitoramento continuo das carteiras de crédito.

A analise envolve acompanhamento detalhado dos fluxos de recebiveis, comportamento de pagamento das contrapartes,
niveis de inadimpléncia, qualidade das garantias e prazos das operagoes. Esses elementos sdo fundamentais para avaliar
a liquidez das carteiras e a capacidade de geragao de caixa dos fundos.

A atuagao da gestora € complementada pela participagao de consultores especializados em crédito, que contribuem com
analise técnica das operagdes, avaliagao de risco e referéncias de mercado. Essa estrutura permite maior robustez na
avaliagdo das operacdes e melhor capacidade de resposta a eventuais alteragdes no perfil de risco.

O administrador fiduciario desempenha papel central na gestao operacional dos FIDCs, sendo responsavel pelo controle
de liquidacdo das operagodes, registro das movimentagdes financeiras, monitoramento das contas dos fundos e
acompanhamento de eventos como inadimpléncia, renegociagoes e liquidagoes.
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A XMS mantém interagéo continua com o administrador fiduciario, validando informagdes, acompanhando relatérios e
garantindo que as operagdes estejam em conformidade com os regulamentos dos fundos e com a regulamentagao
vigente.

O monitoramento é realizado de forma recorrente, com analise diaria ou periddica das carteiras, dependendo da dinamica
das operagodes. Eventuais desvios ou eventos relevantes sdo tratados em comités internos, podendo resultar em ajustes
operacionais ou estratégicos.

A gestao busca sempre equilibrio entre risco e retorno, garantindo que a liquidez das carteiras seja compativel com o perfil
dos fundos e com 0os compromissos assumidos.

6. Passivo dos Fundos

O passivo dos fundos sob gestdo da XMS apresenta caracteristicas que contribuem para a estabilidade do perfil de
liquidez, especialmente no caso dos FIPs, que possuem natureza fechada e ndo permitem resgates recorrentes.

Essa estrutura resulta em baixa volatilidade do passivo e maior previsibilidade dos fluxos financeiros, permitindo que a
gestao de liquidez seja focada predominantemente nos ativos.

Nos FIDCs, embora haja maior dindmica operacional, o perfil do passivo também tende a ser relativamente estavel,
considerando a estrutura dos fundos e o perfil dos investidores.

A analise do passivo inclui avaliagdo da concentragdo de cotistas, perfil dos investidores e eventuais compromissos
financeiros, garantindo que a estrutura do fundo esteja alinhada com a natureza dos ativos.

Essa combinagao de caracteristicas contribui para redugao do risco estrutural de liquidez e permite maior previsibilidade
na gestao das carteiras.

7. Controles e Monitoramento

A XMS adota conjunto de controles internos voltados ao monitoramento continuo da liquidez dos fundos, utilizando
informagdes provenientes de diferentes fontes.

Entre os principais instrumentos utilizados estéo:

¢ sistemas dos administradores fiduciarios

¢ relatdrios operacionais

e controles internos estruturados

e ferramentas de gestdo em ambiente de nuvem

O monitoramento inclui conciliagdes periddicas das posi¢gdes, acompanhamento de fluxos de caixa, analise de eventos
relevantes e validag&o das informagdes recebidas.
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As informacdes sao registradas de forma estruturada, com rastreabilidade e controle de acesso, permitindo auditoria e
verificagao posterior.

Os resultados do monitoramento sdo discutidos em comités internos, garantindo alinhamento entre as areas e definicao
de eventuais medidas necessarias.

8. Situacoes de Estresse

Em situagdes de potencial ou efetiva restrigao de liquidez, a XMS adota abordagem estruturada, baseada em analise de
cenarios e governanga colegiada.

As medidas incluem convocagdo de comités, avaliagdo das condi¢gdes das carteiras, definicdo de planos de acgédo e
acompanhamento continuo da evolugao dos eventos.

Dependendo da natureza da situagéo, podem ser realizadas comunicagdes formais ao administrador fiduciario, interagao
com prestadores de servigo e, quando aplicavel, comunicagao a CVM, ANBIMA e aos cotistas, conforme exigido pela
regulamentacao.

As decisdes sdo tomadas de forma colegiada, com participagdo das areas de gestdo, risco e compliance, garantindo
transparéncia e aderéncia regulatoria.

9. Governanga e Evolugao

A politica de liquidez da XMS é compativel com o porte da gestora, a natureza dos ativos sob gestdo e o horizonte de
investimento dos fundos.

A perspectiva da gestora € de evolugao continua dos processos, incluindo maior formalizagao, padronizagao de controles
e aprimoramento da governanga.

Essa evolugcdo ocorre de forma gradual e estruturada, respeitando as caracteristicas dos fundos estruturados e a
necessidade de flexibilidade operacional.

10. Avaliacao e Revisao Periddica

Esta politica é objeto no minimo de 12 meses ou sempre que necessario, com o objetivo de verificar sua adequacgao,
efetividade e aderéncia as normas vigentes e melhores praticas de mercado.

Essa avaliagao considera:
¢ evolugao regulatoria
e mudangas na estrutura da gestora
e caracteristicas dos fundos sob gestdo
e experiéncias praticas e eventos ocorridos
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Os resultados dessas avaliagdes podem ser refletidos em ajustes na politica, nos procedimentos internos e Nos processos

de monitoramento, sempre de forma proporcional ao porte e a complexidade da gestora.

Adicionalmente, a XMS mantém interagdo continua com administradores fiduciarios, auditores e entidades

autorreguladoras, contribuindo para o aprimoramento continuo de seus controles e praticas.

Blumenau, SC, 02 de Abril de 2026
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